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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre: Actionari,
S.C. Complexul Energetic Oltenia S.A.

Raport asupra situatiilor financiare

1

Am auditat situatiile financiare anexate ale societatii Complexul Energetic Oltenia S.A.
(»Societatea”), care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2015, si contul de profit si pierdere,
situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de numerar pentru exercitiul financiar
incheiat la aceasta datd, precum si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note
explicative. Situatiile financiare mentionate se refera la:

»  Activ net/Total capitaluri: 3.908.338 mii Lei
> Cifra de afaceri neti: 2.699.751 mii Lei
» Rezultatul net al exercitiului financiar: 960.856 mii Lei, pierdere

Responsabilitatea Conducerii pentru Situatiile Financiare
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Conducerea Societdtii este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a acestor situatii
financiare in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014, cu modificarile
ulterioare si pentru acel control intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite
intocmirea setului de situatii financiare care sunt lipsite de denaturri semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare.

Responsabilitatea Auditorului

3

5

Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, si exprimam o opinie asupra acestor
situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform standardelor de audit adoptate de Camera
Auditorilor Financiari din Roméania. Aceste standarde cer ca noi si respectam cerintele etice, sa
planificam si s efectudm auditul in vederea obtinerii unei asiguriri rezonabile ca situatiile financiare
nu cuprind denaturari semnificative.

Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la sumele
si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de rationamentul
profesional al auditorului, incluzind evaluarea riscurilor de denaturare semnificativi a situatiilor
financiare, datorate fraudei sau erorii. in evaluarea acestor riscuri, auditorul ia in considerare
controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare ale Societatii
pentru a stabili procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar nu si In scopul exprimarii
unei opinii asupra eficientei controlului intern al Societatii. Un audit include, de asemenea,
evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile
elaborate de cdtre conducere, precum si evaluarea prezentirii situatiilor financiare luate in
ansamblul lor.

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui
baza opiniei noastre de audit cu rezerve.
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6 Bazele opiniei cu rezerve

a. La 31 decembrie 2014, Societatea a raportat o creanta neta in suma de 228 milioane Lei fata de CET
Govora. Respectiva creanta avea o vechime semnificativd si o recuperare incerta, relatia
contractuald cu acest partener aflandu-se intr-un impas. Informatiile disponibile la data emiterii
situatiilor financiare pentru exercitiul anului 2014 nu ne-au permis sa determinam acea ajustare de
valoare, care ar fi fost necesara pentru a prezenta aceasta creanta la valoarea probabila de incasat
la 31 decembrie 2014, fapt ce a condus la exprimarea unei rezerve in opinia noastra de audit pentru
exercitiul financiar respectiv. In anul 2015 a fost parafat un transfer de active (imobilizari si active
circulante, inclusiv creanta sus-mentionata) de la Societate catre CET Govora, in urma caruia a
rezultat o creanta de 184 milioane Lei - esalonata la plata peo penoada de 10 ani -, din care 64
milioane Lei sunt garantati cu imobilizarile transferate. (In situatia in care CET Govora nu si
indeplineste conditiile asumate prin contractul de transfer, partile revin la conditiile anterioare
semnarii acestuia, prin urmare activele imobilizate transferate revin in proprietatea CEO.)
Conducerea Soc1eta;n a decis constiuirea unei ajustari de valoare pentru diferenta neacoperita, de
120 milioane Lei, prin afectarea rezultatului exercitiului financiar curent. Intrucét aceasta corectie
adreseaza inclusiv incertitudini existente la data bilantului pentru exercitiul anterior, noi nu am fost
in masura sa identificam posibilele ajustari cu privire la pozitiile bilantiere "Creante” si "Pierderea
exercitiului financiar” la 31.12.2014, respectiv "Rezultatut reportat” si "Pierderea exercitiului
financiar” la 31.12.2015. Activul net raportat de Societate la 31.12.2015 nu este afectat de acest
aspect.

b. Societatea raporteaza in bilantul la 31 decembrie 2014 stocuri in suma de 35,9 milioane Lei, fara
miscare in ultimele 12 luni la data bilantului si achizitionate inainte de 31 decembrie 2012. La data
emiterii situatiilor financiare pentru exercitiul anului 2014, conducerea a estimat ca nu este necesara
constituirea unor ajustari de depreciere aferente. Informatiile disponibile la acel moment nu ne-au
permis sa identificam ce corectie asupra rezultatului din exploatare ar fi fost necesara pentru a
prezenta aceste stocuri la valoarea realizabila neta. Opinia noastra de audit asupra situatiilor
financiare aferente anului 2014 a continut o rezerva in acest sens. in cursul exercmulm financiar
2015, conducerea a estimat si recunoscut pierderi aferente stocurilor cu miscare lenta in suma de 34
milioane Lei, prin afectarea rezultatului din exploatare al anului curent. Noi nu am fost in masura sa
identificam posibilele ajustari cu privire la pozitiile bilantiere "Stocuri” si ”Pierderea exercitiului
financiar” la 31.12.2014, respectiv "Rezultatul reportat” si "Pierderea exercitiului financiar” la
31.12.2015. Activul net raportat de Societate la 31.12.2015 nu este afectat de acest aspect.

¢. Asa cum se arata la Nota 18 ,,Litigii”, Societatea face obiectul unui numar semnificativ de litigii
aflate pe rol, fiind chemata in instanta in postura de parat, situatie ce dateaza din perioadele
anterioare. Din cauza numarului semnificativ de litigii, al incertitudinilor referitoare la deciziile
instantelor de judecata si a valorii cumulate a acestor litigii, precum si a lipsei unei metodologii
unitare de estimare a provizionului pentru litigii de catre conducere la data emiterii situatiilor
financiare aferente anului 2014, noi nu am fost in masura sa determinam acele ajustari ce ar fi putut
fi necesare pentru a raporta integral efectele potentiale ale acestor litigii la 31 decembrie 2014.
Acest fapt a generat o rezerva in opinia noastra de audit pentru exercitiul anului 2014. Pentru anul
2015, conducerea a estimat la 17,9 milioane Lei valoarea pierderilor probabile ce vor fi generate de
litigiile in care este implicatd la data emiterii situatiilor financiare atasate, aceasta suma fiind
recunoscuta la cheltuielile din exploatare ale exercitiului financiar curent. Ca urmare, performanta
financiard a exercitiului curent este afectatd de sume ce nu au fost recunoscute in exercitiile
financiare anterioare. Noi nu am fost in masurd sa determindm posibilele ajustari cu privire la
pozitiile bilantiere "Provizioane” si "Pierderea exercitiului financiar” la 31.12.2014, respectiv
"Rezultatul reportat” si "Pierderea exercitiului financiar” la 31.12.2015, ce ar fi provenit din
aspectele prezentate. Activul net raportat de Societate la 31.12.2015 nu este afectat de acest
aspect.
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d. Asa cum este prezentat la Notele 3 "Active imobilizate” si 8 "Provizioane” la situatiile financiare
anexate, Societatea are obligatia de a repune in circuitul agricol terenurile si a dezafecta
imobilizarile corporale aferente exploatérilor miniere, la finalul perioadei de exploatare. in cursul
exercitiului financiar 2014, Societatea a actualizat provizioanele si activele aferente obligatiilor
recunoscute anterior si a estimat valoarea acelor obligatii ce nu au fost anterior prezentate (la 31
decembrie 2013 aceste provizioane nu au fost actualizate). Efectele acestor studii au fost
recunoscute integral in rezultatul din exploatare al anului 2014. Noi nu am fost in masura sa
determindm posibilele ajustari cu privire la "Rezultatul reportat” si "Pierderea exercitiului
financiar” la 31.12.2014, fapt ce a condus la exprimarea unei rezerve in opinia noastra de audit
pentru situatiile financiare ale anului 2014. Opinia noastra asupra situatiilor financiare ale perioadei
curente contine, de asemenea, o rezerva cu privire la posibilele efecte ale acestui aspect asupra
comparabilitatii cheltuielilor din exploatare ale perioadei curente cu cele ale perioadei precedente.

e. Societatea a recunoscut la 31 decembrie 2015 efectele reevaluarii tuturor imobilizarilor corporale
din patrimoniu, in baza rezultatelor consemnate in rapoartele de evaluare intocmite de o asociere
formata din doi evaluatori autorizati ANEVAR. Astfel, pe sume nete, au rezultat urmatoarele cresteri:
rezerva din reevaluare cu 186,7 milioane Lei, cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor cu 70,6
milioane Lei si venituri din reevaluarea imobilizarilor cu 6,9 milioane Lei. Conform acestor rapoarte,
metodele de evaluare folosite au fost comparatia cu piata pentru terenuri §i metoda indiciala pentru
celelalte imobilizari. Asa cum este prezentat in rapoartele de evaluare, aceastd din urma metoda
presupune actualizarea valorii inregistrate in contabilitate, utilizandu-se evolutia indicilor de pret
specifici industriei din perioada scursa de la precedenta reevaluare (31.12.2012) la data de referinta
pentru reevaluare (31.12.2015). Avand in vedere natura imobilizarilor ce au facut obiectul evaluarii,
respectiv constructii si echipamente specializate aferente industriei energetice, precum si a faptului
ca parte a acestor mijloace fixe se afla in conservare sau sunt propuse la casare, consideram ca
aplicarea exclusiv a metodei indiciale pentru reevaluare poate sa conduca la rezultate diferite de
valorile juste pentru imobilizarile corporale din patrimoniu, altele decat terenurile. Prin urmare, noi
nu am fost in masura sa determindm acele ajustdri care ar fi fost necesare pentru a raporta
mijloacele fixe la valoarea lor justa de la data bilanfului.

f. Societatea a constituit in cursul exercitiului financiar curent ajustari pentru pierdere de valoare
aferente unor creante a caror incertitudine la incasare exista inca de la 31 decembrie 2014. Suma
respectiva este de 34,7 milioane de Lei si ar fi trebuit sa afecteze performanta anului 2014, fapt ce
ne-a determinat sa exprimam o rezerva in opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare
aferente acelui an. De asemenea, in bilantul la 31.12.2015, pozitia "Rezultatul reportat” ar fi trebuit
diminuata, iar pozitia "Pierderea exercitiului financiar” ar fi trebuit majorata, cu cate 34,7 milioane
Lei fiecare.

g. Veniturile si cheltuielile de exploatare ale Societatii pentru exercitiul curent includ suma de 1.086,1
milicane Lei (1.172,7 milioane Lei la 2014), reprezentind valoarea lignitului obtinut din productia
proprie si utilizat pentru producerea energiei electrice. De asemenea, veniturile si cheltuielile de
exploatare pentru aceeasi perioada includ suma de 143,4 milioane Lei (153,2 milioane lei la 2014),
reprezentind contravaloarea energiei electrice din productie proprie consumata pentru activitatea
de extractie lignit si alte activitati, respectiv, contravaloarea energiei electrice auto-furnizate prin
retelele de transport pentru activitatea de producere a energiei electrice. Prin urmare, veniturile
din exploatare si cheltuielile de exploatare ale Societatii pentru exercitiul curent ar fi trebuit
diminuate cu cate 1.229,5 milioane Lei (1.325,9 milioane Lei la 2014) fiecare. Acest aspect nu
influenteaza cifra de afaceri sau performanta obtinute de Societate. Opinia noastra de audit pentru
situatiile financiare ale anului 2014 contine o rezerva similara.

h. Societatea a raportat in bilantul la 31.12.2014 cheltuieli in avans in suma de 33,7 milioane Lei,
reprezentind comisioane de neutilizare a imprumutului aferent perioadelor anterioare, ceea ce
reprezinta o abatere de la cadrul de raportare. Prin urmare, activul net raportat la 31 decembrie
2014 ar fi trebuit micsorat cu 33,7 milioane Lei. Opinia noastra de audit pentru situatiile financiare
ale anului 2014 contine o rezerva cu privire la acest aspect. n anul 2015, Societatea a recunoscut
aceasta suma la cheltuieli cu comisioane bancare ale perioadei curente. Ca urmare, in bilantul la 31
decembrie 2015, pozitia "Pierderea exercitiului financiar” ar fi trebuit majorata cu 33,7 milioane
lei, in timp ce pozitia "Rezultatul reportat” ar fi trebuit diminuata cu aceeasi suma.
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Opinia cu rezerve
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in opinia noastra, cu exceptia efectelor posibile ale aspectelor prezentate la sub-paragrafele 6(a) la

6(e), precum si a efectelor celor prezentate la sub-paragrafele 6(f) la 6(h) din paragraful Bazele
opiniei cu rezerve, situatiile financiare prezinta o imagine fideld, in toate aspectele semnificative,
a porzitiei financiare a S.C. Complexul Energetic Oltenia SA la 31 decembrie 2015, precum si a
performantei financiare si a fluxurilor de numerar pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta
data, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014, cu modificarile
ulterioare.

Evidentierea unor aspecte

Fara a aduce rezerve suplimentare opiniei noastre, atragem atentia asupra Notei 2, paragraful (a)
"Principiul continuitdtii activitatii” la situatiile financiare, in care este mentionat faptul ca
Societatea inregistreaza pierderi semnificative in ultimele exercitii financiare - de 960,9 milioane lei
la 2015, respectiv 693,6 milioane Lei la 2014 -, si prezinta active curente nete negative in suma de
1.069,4 milioane Lei, ceea ce conduce la un risc ridicat privind posibilitatile Societatii de a-si onora
obligatiile pe termen scurt. Aceste conditii, impreuna cu datele prezentate in Notd, indica existenta
unei incertitudini semnificative cu privire la capacitatea Societatii de a-si continua activitatea.

Atragem atentia asupra Notei 2, paragraful ff ”Alte elemente” la situatiile financiare anexate, in
care se specifica faptul ca pozitia financiara si rezultatul operational ale Societatii sunt partial
dependente de deciziile Autoritatii Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei cu privire la
tarifele de vanzare ale energiei electrice si termice, de modificari ale tarifelor si/sau decizii ale
Statului Roman, nefiind influentate exclusiv de catre deciziile conducerii Societatii, aceste aspecte
diminuand influenta acesteia asupra rezultatului operational al Societdtii, precum si asupra
recuperabilitatii valorii nete contabile a imobilizérilor corporale utilizate in productia de energie
electrica si termica. Totodatd, asa cum este mentionat in aceeasi nota, sectorul energetic sufera
restructurari permanente, care ar putea avea un impact semnificativ asupra Societatii. Aceste
situatii financiare nu includ ajustari care ar putea proveni din rezultatul acestor incertitudini. Opinia
noastra nu exprima o rezerva in legatura cu acest aspect.

Alte aspecte

10

Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii, in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat
pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie sa le includem intr-un
raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. Tn misura permisa de lege, nu acceptam si nu ne
asumam responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru
auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Situatiile financiare anexate nu sunt menite sa prezinte pozitia financiara, rezultatul operatiunilor si
un set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu reglementari si principii contabile
acceptate in tari si jurisdictii altele decat Roméania. De aceea, situatiile financiare anexate nu sunt
intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementarile contabile si legale din Romania, si
anume Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014, cu modificarile ulterioare.
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Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile financiare

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea raportului administratorilor in
conformitate cu cerintele OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492, care sa nu contina denaturari
semnificative §i pentru acel control intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite
intocmirea raportului administratorilor care sa nu contind denaturari semnificative, datorate fraudei sau

erorii.
Raportul administratorilor este prezentat de la pagina 1 la 25 si nu face parte din situatiile financiare.
Opinia noastra asupra situatiilor financiare nu acopera raportul administratorilor.

Tn legaturéa cu auditul nostru privind situatiile financiare, noi am citit raportul administratorilor anexat
situatiilor financiare si prezentat de la pagina 1 la 25 §i raportam urmatoarele:

(@) in raportul administratorilor nu am identificat informatii care sd nu fie consecvente, in toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate;

(b) raportul administratorilor identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative, informatiile
cerute de OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492;
(¢) in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru

exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2015 cu privire la Societate si la mediul acesteia,
nu am identificat informatii incluse in raportul administratorilor care sa fie eronate semnificativ.
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