ROI\/IANIA

Catre Actionarii
S.C. Complexul Energetic Oltenia S.A.

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Opinie

3.

Am auditat situatiile financiare consolidate anexate ale societatii Complexul Energetic
Oltenia S.A. (“Societatea mama"), cu sediul social in Str. Alexandru loan Cuza nr. 5,
Municipiul Targu Jiu, Judetul Gorj, identificata prin codul unic de inregistrare fiscala
R0O30267310 si ale filialelor sale Medserv Min S.A., Minprest Serv S.A.,, Unitatea de Executie
Foraje Motru S.A,, S. Parc Fotovoltaic Isalnita S.A., S. Parc Fotovoltaic Rovinari Est S.A,, S. Parc
Fotovoltaic Tismana 1 S.A,, S. Parc Solarist Tismana 2 S.A., Parc Fotovoltaic Rovinari S.A., Parc
Fotovoltaic Turceni S.A., Parc Fotovoltaic Pinoasa S.A., Parc Fotovoltaic Bohorelu S.A., Centrala in
Ciclu Combinat pe Gaz Turceni S.A. si CCGT Power Isalnita S.A. (numit in continuare “Grupul”),
care cuprind situatia consolidata a pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2024,
situatia consolidata a rezultatului global, situatia consolidata a modificarilor capitalului
propriu si situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat
la aceasta data, precum si un sumar al politicilor contabile semnificative si notele
explicative.

Situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2024 se identifica astfel:

» Activ net/ Total capitaluri proprii: 5.157.408.585 lei
» Rezultat net al exercitiului financiar — profit: 57.610.190 lei

In opinia noastra, situatiile financiare consolidate anexate prezinta fidel, sub toate
aspectele semnificative, pozitia financiara a Grupului la data de 31 decembrie 2024 si
performanta sa financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la
data respectiva, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara ("OMFP 2844/2016").

Baza pentru opinie

4

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
(“ISA"), Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (in cele ce
urmeaza ,Regulamentul”) si Legea nr.162/2017 (,Legea’’). Responsabilitatile noastre in
baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilitatile auditorului
intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fata de
Grup, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor etice
care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul
si Legea, si ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform
Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si
adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.
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Aspecte cheie de audit

5. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare
consolidate ale perioadei curente. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului
situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu
oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie.

Am considerat ca si aspecte cheie urmatoarele:

Aspecte Cheie de audit Modul de abordare al auditului cu privire la
aspectele cheie

2) Conformitatea cu planul de restructurare

Compania a demarat implementarea  Auditarea  progresului  modului  de
Planului de restructurare si va primi in  implementare a planului de restructurare
continuare spirjin financiar sub forma de  asa cum este autorizat de catre Comisia
grant din partea Statului roman pentru a  Europeana prin Decizia nr. (C) 2023 553
acoperi cheltuielile cu certificatele privind  din 26 lanuarie 2022 si respectarea
emisia de gaze de sera conditiilor impuse

b) Recunoasterea veniturilor Procedurile  noastre de audit au
inclus, printre altele:
Politica de recunoastere a veniturilor este

prezentata in Nota 2 paragraful r) ,Politici » evaluarea principiilor de
contabile — Venituri”. recunoastere a  veniturilor in
conformitate cu prevederile OMFP
In conformitate cu ISA, existd un risc 2844/2016, si in raport cu politicile
implicit in  recunoasterea  veniturilor, contabile ale Grupului;
datorat presiunii pe care conducerea o » testarea existentei si eficacitatii
poate resimti in legatura cu obtinerea controalelor interne precum = si
rezultatelor planificate. efectuarea de teste de detaliu in
scopul verificarii inregistrarii corecte
Societatea-mama realizeaza venituri n a tranzactiilor;
baza intelegerilor contractuale incheiate cu » examinarea acuratetei ajustarilor
clientii sai, precum si din participarea pe efectuate de  Societatea-mama,
piete reglementate de tranzactionare de pentru  respectarea  principiului
energie electrica (OPCOM). independentei exercitiilor, avand in
vedere conditiile si  prevederile
Veniturile sunt recunoscute 1In baza contractuale;
livrarilor de energie electrica. » testarea pe baza unui esantion a

soldurilor creantelor comerciale la
31 decembrie 2024, prin
transmiterea de scrisori de
confirmare.
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Aspecte Cheie de audit

c) Conformare certificate pentru emisii de

d)

gaze cu efect de sera

Conform legislatiei in vigoare, datorita
faptului ca prin procesul de obtinere a
energiei electrice se produce o poluare a
mediului prin emisia de dioxid de carbon,
exista obligatia Societati-mama de a
achizitiona certificate aferente acestor
emisii de gaze cu efect de sera.

Conformarea se realizeaza pana pe data
de 30 septembrie a anului urmator.
Intrucat la data inchiderii exercitiului
financiar aceste certificate nu sunt
achizitionate integral, societatea-mama
raporteaza un provizion aferent.

Conform prevederilor OMFP 2844/2016
aceste provizioane sunt recunoscute la
valoarea care ar fi fost achitata de
societatea-mama daca ar fi achizitionat
certificatele la 31 decembrie 2024,

Provizioane privind intoarcerea in circuitul
agricol a terenurilor si de dezafectare si
ecologizare a depozitelor de zgura

Conform prevederilor legale, Grupul are
implementate politici privind efectuarea de
lucrari privind:

» intoarcerea in circuitul  agricol a
terenurilor afectate de exploatatiile
miniere;

» dezafectarea si ecologizarea depozitelor
de cenusa si zgura.

Aceste provizioane sunt recunoscute,
conform cadrului de raportare, in contra-
partida cu imobilizari corporale (a se
vedea politicile contabile prezentate la

Procedurile
inclus, printre altele:

Procedurile
inclus, printre altele:

Modul de abordare al auditului cu privire la
aspectele cheie

noastre de audit au

examinarea  productiei de energie
electrica pe fiecare sucursala si
analiza emisiilor de noxe aferente
acestei productii;

examinarea estimarii efectuate de
conducerea  societati-mame cu
privire la numarul de certificate
necesar conformarii:

testarea prin sondaj a
achizitilor ~ de certificate in anul
2024;

examinarea surselor de informatii
cu privire la estimarea pretului
unitar  folosit  pentru  calculul
provizionului la 31 decembrie 2024.

noastre de audit au

analiza politicii de recunoastere a
provizioanelor de dezafectare,
ecologizare si redare in circuit
agricol;

analiza ratelor de reflectare a
valorii-timp a banilor;

examinarea si verificarea acuratetei
calculelor matematice si a preluarii
rezultatelor in situatiile financiare;
verificarea sursei privind costurile
estimate privind inchiderea
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Aspecte Cheie de audit Modul de abordare al auditului cu privire la
aspectele cheie

Nota 2, paragraful n). exploatarilor miniere, respectiv a
depozitelor de cenusa.

Atunci cand valoarea in timp a banilor este

semnificativa,  valorile  estimate ale

costurilor de ecologizare si intoarcere a

terenurilor in circuitul agricol sunt aduse la

valori prezente.

e) Estimarea ajustarilor de valoare privind

creantele

Datorita specificului clientilor din zona Procedurile  noastre de audit au
miniera  (in  general companii  de inclus, printre altele:

termoficare), Grupul se confrunta cu

dificultati privind incasarea creantelor. » analizapoliticii de recunoastere a

ajustarilor din creante;

» examinarea modalitatii de aplicare a
politicii  de ajustare a valorii
creantelor;

» analiza litigiilor si a modalitatii alese
de Grup pentru a prezenta efectul
estimat al litigiilor asupra creantelor

raportate.

f) Evaluarea Imobilizarilor Corporale
Vechimea Si specificul industriei Procedurile  noastre de audit au
(exploatare miniera si productie de energie inclus, printre altele:
pe baza de carbune), evaluarea
imobilizarilor corporale au impus revizuirea » implicarea unui evaluator
metodelor de evaluare, revizuirea valorilor profesionist  pentru a  revizui
aferente activelor cu decizie de scoatere rezultatul evaluarii,
din  functiune si a valorilor aferente » Examinarea valorii terenului  si
terenurilor, avand in vedere faptul ca unele corelare cu costurile de intoarcere a
parcelele de teren sunt contaminate. terenului in circuitul agricol (punctul

¢ de mai sus);

» revizuirea contabilizarii adecvate a
surplusului sau  deficitului  de
evaluare pentru active in situatiile
financiare;

» revizuirea planului  de afaceri
existent si concluzia ca baza de
active nu necesita provizioane
conform IAS 36 “Deprecierea
activelor”.
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Aspecte Cheie de audit Modul de abordare al auditului cu privire la
aspectele cheie

g) Alte provizioane

Grupul este parte in cadrul mai multor Procedurile noastre de audit au inclus,
litigii. printre altele:

» examinarea proceselor pe care le
are Grupul pentru inregistrarea si
evaluarea acestor litigii;

» efectuarea propriei noastre evaluari
a litigiillor materiale;

» confirmarea soldurilor inregistrate
ca provizioane de Grup.

Alte aspecte

6. Pozitia financiara si rezultatul operational ale Grupului sunt partial dependente de
deciziile Autoritatii Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei cu privire la tarifele
de transport si distributie pentru energia electrica, tarife pentru serviciile de sistem, cota
de certificate verzi si tarife pentru energia termica, de modificari ale tarifelor si/sau decizii
ale Statului Roman, nefiind influentate exclusiv de catre deciziile conducerii Grupului;
aceste aspecte pot diminua influenta conducerii asupra rezultatului operational al
Grupului, precum si asupra recuperabilitatii valorii nete contabile a imobilizarilor
corporale utilizate in productia de energie electrica si termica. Totodata, sectorul
energetic sufera restructurari permanente, care ar putea avea un impact semnificativ
asupra Grupului.

7. Situatiile financiare anexate sunt intocmite in baza Reglementarilor contabile conforme
cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aprobate prin Ordinul MFP nr.
2844/2016. Cadrul de raportare prevazut in aceste reglementari face referire la aplicarea
IFRS. Conform acestor standarde, o societate-mama intocmeste situatii financiare
anuale consolidate. La data de referinta a situatiilor financiare atasate, Societatea-mama
detine controlul in 13 (treisprezece) companii (a se vedea Nota 1 Informatii Generale-
structura Grupului si Nota 5 Investitii). Situatiile financiare anexate sunt consolidate si nu
prezinta nici o ajustare care ar putea fi necesara in vederea consolidarii.

Alte informatii — Raportul consolidat al administratorilor

8. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele
alte informatii cuprind Raportul consolidat al administratorilor, care include si si
raportarea privind durabilitatea, dar nu cuprind situatiile financiare consolidate si raportul
auditorului cu privire la acestea . Raportul administratorilor privind durabilitatea, intocmit
in conformitate cu OMF 85/2024, este prezentat separat, iar un raport de audit distinct
aferent acestuia va fi emis.
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10.

11.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si, cu
exceptia cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un
fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

In legatura cu auditul situatiilor financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat
la 31 decembrie 2024, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii si, in
acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu
situatiile financiare consolidate, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul
auditului, sau daca ele par a fi denaturate semnificativ .

In ceea ce priveste Raportul consolidat al administratorilor, am citit si raportdm dacé
acesta a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu informatiile
prevazute la punctele 15 - 19 din OMFP 2844/2016.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor
financiare consolidate, in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul consolidat al administratorilor pentru exercitiul
financiar pentru care au fost intocmite situatiile financiare consolidate sunt in
concordanta, in toate aspectele semnificative, cu situatiile financiare consolidate;

b) Raportul consolidat al administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu informatiile prevazute la punctele 15 - 19 din OMFP
2844/2016.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Grup si la mediul acesteia,
dobandite in cursul auditului situatiilor financiare consolidate pentru exercitiul financiar
incheiat la data de 31 decembrie 2024, ni se cere sa raportam daca am identificat
denaturari semnificative in Raportul consolidat al administratorilor. Nu avem nimic de
raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

12. Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor

financiare consolidate in conformitate cu OMFP nr. 2844/2016 si pentru acel control
intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

13. In intocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabila pentru

evaluarea capacitatii Grupului de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul,
aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utilizand principiul continuitatii activitatii
ca baza a contabilitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa
lichideze Grupul sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nici o alta alternativa realista in
afara acestora.
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14,

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea
procesului de raportare financiara al Grupului.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

15.

16.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o
garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale
de Audit va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista.
Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative
daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor
influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

» ldentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru
a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului
intern.

> Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Grupului.

» Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre
conducere.

» Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii
care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Grupului de a-si
continua activitatea. In cazul in care concluziondm ca existd o incertitudine
semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor
aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt
neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de
audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot determina Grupul sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza
principiului continuitatii activitatii.
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17.

18.

19.

» Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care realizeaza prezentarea
fidela.

» Obtinem suficiente probe de audit referitor la informatia financiara a Grupului sau la

activitatea sa pentru a putea exprima o opinie asupra situatiilor financiare consolidate.
Avem responsabilitatea de a planifica, superviza si realiza desfasurarea auditului. Ne
asumam responsabilitatea exclusiv pentru opinia noastra.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat
cerintele etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte
aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne afecteaza independenta
si, acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insarcinate cu guvernanta, stabilim
acele aspecte care au avut o mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor
financiare din perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit. Descriem
aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau
reglementarile impiedica prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in care, in
circumstante extrem de rare, consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul
nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie
depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

20.

21.

Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor prin hotararea nr. 1 din data de
05.02.2024 sa auditam situatiile financiare individuale si consolidate ale Societatii Complexul
Energetic Oltenia S.A. pentru urmatoarele exercitii financiare: cel incheiat la 31 decembrie
2023, la 31 decembrie 2024 si la 31 decembrie 2025. Durata totala neintrerupta a
angajamentului nostru este de 5 ani, incluzand exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2024,

Confirmam ca:

> Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului
de Audit al Grupului, pe care l-am emis in aceeasi data in care am emis si acest raport. De
asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de entitatea
auditata ;

» Nu am furnizat pentru Grup serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul
(1) din Regulamentul UE nr.537/2014 .
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Bucuresti, 31 iulie 2025

Autoritatea pentru Supravegherea Publica a
Adivitatii de Audit Statutar (ASPAAS)
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