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RAPORTUL AUDITORULUI IHDEPEMDENT

Catra Actionari,
S.C. Comple:ul Energetic Oltenia S.A.

Opinia cu razerve

1. Am auditat situatiile financiare ale societatii Compleswl Energetic Oltenia S.A. {“Societatea”), care
cuprind bitantul la data de 31 decembrie 2016, §i contul de profit 5i pierdere, situatia modificirii capitalului
propriu si situatia fluxuritor de trezorerie pentru exercitiut incheiat la aceastd datd, precum si notele la
situatiile financiare, inclusiv un sumar al potiticilor contabile semnificative. Situatiile financiare mentionate
se referd la:

¥ Activ net/Total capitaluri proprii: 3.772 milicane Lei
» (ifra de afacer] neta: 2.285 milioane Lei
» Rezultatul net al exercitiului financiar: 139 milicane Lei, pierdere
2. in opinia noastré, cu exceptia efectelor s5i efectelor posibile ale aspectelor prezentate in sectiunea

Baza pentru opinia cu rezerve a raportului nostru, situatiile financiare anexate prezintd fidel, sub toate
aspectele semnificative, pozitia financiard a Societatii la data de 31 decembrie 2016, si performan{a sa
financiard §i fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la aceastd datd, n conformitate cu
Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr, 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind
situatiile financiare anuale individuale §i situatiile financiare anuale consolidate, cu modificirile ulterioare
{"OMFP 1802/2014”).

Baza pentru opinia c rezerve

3. Contul de rezultat al exercitiului anului 2015 contine o cheltuiald cu zjustari pentru pierdere de
valoare in cuantum de 34,7 milioane de Lei, aferentd unor creante a céror incertitudine la Tncasare exista
inc de la Tnceputul acelui exercitiu financiar. Ca urmare, performanta anului 2015 este subevaluatd cu
aceasti sumad, fapt ce a determinat includerea unei rezerve in opinia noastra de audit asupra situatiilor
financiare aferente acelui an. Opinia noastrd asupra situatiilor financiare ale perioadei curente contine, de
asemenea, o rezerva cu privire la efectele acestui aspect asupra comparabilitatii cheltuielilor din exploatare
ale perioadei curente cu cele ale perioadei precedente.

4, Contul de rezultat al exercitiviui anului 2015 contine o cheltulald cu comisioane bancare in cuantum
de 33,7 milicane de Lei, aferentd unor comisicane de neutilizare imprumut, ce ar fi trebuit recunoscute la
costurl in exercitiile anterioare, Ca urmare, performanta anului 2015 este subevaluatd cu aceasta sumd, fapt
ce a determinat includerea unei rezerve in opinia noastrd de audit asupra situatiilor financiare aferente
acelui an. Opinia noastr asupra situatiilor financiare ale perioadei curente contine, de asemenea, o rezerva
cu privire la efectele acestui aspect asupra comparabilitatii cheltuielitor din exploatare ale perioadei curente

cu cele ale perioadei precedente.

5. Contul de rezultat al exerci{iului anului 2015 contine o cheltuiald cu ajustdri pentru pierdere de
valoare Th cuantum de 120 milioane Lei, aferentd unei creante incerte cu CET Govora. Parte din aceastd
ajustare adreseazd incertitudini existente la inceputul acelui exercitiu financiar, fara insi a fi cuantificata.
Ca urmare, noi nu am fost in masuré s identificAm posibilele ajustari cu privire ta cheltuielile de operare §i
pozitiile bilantiere "Rezultatul reportat” si "Pierderea exercitiului financiar” la 31.12.2015, jar opinia
necastri de audit asupra situatiilor financiare aferente anutui 2015 a continut o rezervd in acest sens. Opinia
noastrd asupra situatiilor financiare ale perioadei curente contine, de asemenea, 0 rezerva cu privire la
efectele posibile ale acestut aspect asupra comparabilitatii cheltuielilor din exploatare ale perioadet curente
cu cele ale pericadei precedente.



6. Contul de rezultat al exercitiului anuiun 2015 contine o cheltuiald cu ajustar pentru depreciere in
cuantum de 34 milioane Lei, aferentd stocurilor cu migcare lenta. Parte din aceasta ajustare adreseazé
deprecieri existente la inceputul acelui exercitiu financiar, f3ra insd a fi cuantificatd. Ca urmare, noi nu am
fost n masura sa identificim posibilele ajustari cu privire la cheltuielile de operare si pozitiile bilantiere
"Rezultatul reportat” si "Pierderea exercitiului financiar” la 31.12.2015, iar apinia noastra de audit asupra
situatiilor financiare aferente anului 2015 a continut o rezervi in acest sens. Opinia noastra asupra situatiilor
financiare ale pericadei curente contine, de asemenea, 0 rezerva cu privire la efectele posibile ale acestui
aspect asupra comparabilitdtii cheltuielilor din exploatare ale perioadei curente cu cele ale perioadei
precedente.

7. Contut de rezultat al exercitiului anului 2015 contine o cheltuiald cu ajustéri privind provizicanele in
cuantum de 17,9 milioane Lei, aferent3 litigiilor aflate pe rolul instantelor, in care Societatea are calitatea
de paratd. Parte din aceasti ajustare adreseaza riscuri pentru iegiri de fluxuri de numerar existente la
nceputul acelui exercitiu financiar, fara ins3 a fi cuantificatd. Ca urmare, not nu am fost in masura sa
identificam posibilele ajustiri cu privire la cheltuielile de operare §i pozitiile bilantiere "Rezultatul reportat”
si "Pierderea exercitiului financiar” ia 31.12.2015, iar opinia noastrd de audit asupra situatiilor financiare
aferente anului 2015 a continut ¢ rezerva n acest sens. Opinia noastrd asupra situatiilor financiare ale
pericadet curente contine, de asemenea, © rezerva cu privire la posibilele efecte ale acestui aspect asupra
comparabilitatii cheltuielilor din exploatare ale perioadei curente cu cele ale pericadei precedente.

8. la 31 decembrie 2015, Societatea a procedat la reevaluarea tuturor imobilizarilor corporale din
patrimoniu, recunoscind in situatiile financiare efectele consemnate fntr-un raport de evaluare intocmit de
evaluatori autorizai ANEVAR. Conform acestui raport, au rezultat urmétoarele cresteri (pe sume nete):
rezerva din reevaluare 186,7 milioane Lei, cheltuieli din reevaluarea imobitizarilor 70,6 milivane Lei si
venituri din reevaluarea imobilizirilor 6,9 milicane Lei. Noi am concluzionat cd metoda indiciald folosita
pentru evaluarea imobilizarilor (altele decat terenuri) poate sa conduca la rezultate diferite de valorile juste
pentru imobitizarile corporale din patrimoniu. Prin urmare, nu am fost in m3surd si determinim acele
ajustani care ar fi fost necesare pentru a raporta mijloacele fixe la valoarea lor justd de la data bilantului,
atét pentru pericada curentd, cit gi pentru pertoada precedentd. Opinia noastrd de audit asupra situatiitor
financiare ale anului 2015 include o rezerva similara.

o. Veniturile §i cheltuielile de exploatare ale Societatii pentru exercitiul curent includ suma de 1.002,2
milioane Lei (1.086,1 milioane Lei la 2015), reprezenténd valoarea lignitului ebtinut din productia proprie §i
utilizat pentru producerea energiei electrice, De asemenea, veniturile §i cheltuielile de exploatare pentru
aceeasi pericad3 includ suma de 130 milicane Lei (143,4 milioane lei la 2015), reprezentand contravaloarea
energiei electrice din productie proprie consumata pentru activitatea de extractie lignit si alte activitti,
respectiv, contravaloarea energiei electrice auto-furnizate prin retelele de transport pentru activitatea de
producere a energiei electrice. Prin urmare, veniturile din expleatare si cheltuielile de exploatare ale
Societtii pentru exercitiul curent ar fi trebuit diminuate cu cite 1.132,2 milioane Lei (1.229,5 milioane Lei
la 2015) fiecare. Acest aspect nu influenteazi cifra de afaceri §i activul net ale Societdtii. Opinfa noastra de
audit pentru situatiile financiare ale anului 2015 contine o rezerva similara.

10. La 31 decembrie 2016, Societatea a inclus in situatiile financiare atasate imobilizar corporale scoase
din uz, raportate cu valoarea netd (cost minus amortizare cumulati minus ajustari pentru depreciere) de
287,5 milioane Lei. Informatiile disponbile cu privire la planul referitor la utilizarea in pericadele viitoare a
acestor imobilizir au fost insuficiente pentru a putea obfine asigurarea necesara cu privire la valoarea de
utilizare a acestora la 31 decembrie 2016. Prin urmare, noi nu am fost in masuré sa determinam eventualele
corectii care ar fi fost necesare pentru a raporta aceste imobiliz&ri corporale la valoarea de inventar in
situatiile financiare la 31 decembrie 2016, atasate.




11. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu standardele de audit adoptate de Camera Auditorilor
Financiari din Romania, care sunt bazate pe Standardele Internationale de Audit (iSA-uri). Responsabilitaile
noastre n baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea Responsabilitatile auditorului intr-un
audit al situatiitor financiare din raportut nostru. Suntem independenti fata de Societate, conform Codului
Etic al Profesionistilor Contabili (Codul IESBA) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica
pentru Contabili, asa cum a fost adoptat §i implementat in Romania de Camera Auditoritor Financiari si ne-am
indeplinit celelalte responsabilititi etice, conform Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am
obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia noastrd cu rezerve.

Incertitudini semnificative cu privire la continuarea activitatii

12. Atragem atentia asupra Motei 2, paragraful {a) "Principiul continuitatii activitatit” la situatiile
financiare, in care este mentionat faptul ci Societatea inregistreaza pierderi semnificative in ultimele
exercitii financiare - de 139,8 milioane Lei ia 2016, respectiv 960,9 milicane Lei la 2015 -, §i prezinta active
curente nete negative in suma de 833 miticane Lei, ceea ce conduce ta un risc ridicat privind posibilitatile
Societatii de a-si onora obligatiile pe termen scurt. Aceste conditii, impreuni cu datele prezentate in Notd,
indica existenta unel incertitudini semnificative cu privire la capacitatea Societdtii de a-si continua
activitatea. Opinia noastri nu contine o rezervd in legéturd cu acest aspect.

Evidentierea unor aspecte

13. Atragem atentia asupra Notei 2, paragrafut (ff) "Alte elemente” la situatiile financiare anexate, n
care se specific faptul ¢i pozitia financiara si rezultatul operational ale Societdtii sunt partial dependente
de deciziile Autoritatii Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei cu privire la tarifele de vanzare ale
energiei electrice si termice, de modificéri ale tarifelor §i/sau decizii ale Statului Roman, neffind influentate
exclusiv de citre deciziile conducerii Societatii, aceste aspecte diminuind influenta acesteia asupra
rezultatulul operational al Societatif, precum i asupra recuperabilitatii valorii nete contabile a imobilizérilor
corporale utilizate in productia de energie electrica si termic¥, Totodatd, asa cum este mentionat in aceeas
not, sectorul energetic sufera restructuriri permanente, care ar putea avea un impact semnificativ asupra
Societitil. Aceste situatii financiare nu includ ajustdri care ar putea proveni din rezultatul acestor
incertitudini. Opinia noastra nu exprimi o rezervé in legatura cu acest aspect.

Alte informatii - Raportu! administratorilor

14, Alte informatii includ Raportul administratorilor. Administratorii sunt responsabili pentru Tniocmirea
si prezentarea Raportului administratorilor in conformitate cu OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 din
Reglementari contabile privind situatiile financiare anuale individuale §i situatiile financiare anuale
consolidate, care si nu contind denaturiri semnificative, §i pentru acel control intern pe care conducerea il
consideré necesar pentru a permite intocmirea Raportului administratorilor care sé nu contind denaturari
semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Raportul administratorilor nu face parte din situatiile financiare individuale.
Opinia noastra asupra situatfilor financiare nu acoperd Raportul administratorilor.

fin legdtura cu auditul situatiilor financiare pentru éxercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 20186,
responsabilitatea noastra este sd citim Raportul administratorilor §i, n acest demers, 58 apreciem daci existd
neconcordante semnificative intre Raportul administratorilor §i situatiile financiare, dacd Raportul
administratorilor include, in toate aspectele semnificative, informatiile cerute de OMFP nr. 1802/2014,
punctele 489-492 din Reglementdrile contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile
financiare anuale consolidate, si dacé in baza cunostintelor §i intelegerii noastre dobandite in cursul auditului
situatiilor financiare cu privire la Societate §i la mediul acesteia, informatiile incluse n Raportul
administratorilor sunt eronate semnificativ. Ni se solicitd sa raportdm cu privire la aceste aspecte, n baza
activitdtii desfasurate, raportam ca:




a} i Raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, in toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare individuate anexate;

b)  Raportul administratorilor identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 din Reglementarile contabile privind
situatille financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate.

in plus, in baza cunostinfelor si intelegerii noastre, dobandite fn cursul auditului situatiilor financiare
individuale pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2016, cu privire la Societate §ila
mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in Raportul administratorilor care s fie eronate
semnificativ,

Responsabilitétile conducerii i sle persoanelor responsabile cu guvernanta pentru sttuatiile financiare

15. Conducerea este responsabild pentru intocmirea §i prezentarea fidela a situatiilor financiare n
conformitate cu OMFP 1802/2014 si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru
a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de fraudd, fie de
eroare.

16. in intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacitatii
Societatii de a-§i continua activitatea, prezentand, dacé este cazul, aspectele referitoare la continuitatea
activititii §i utilizand principiul continuitatii activitatii ca baza a contabilit&tii, cu exceptia cazurilor in care
conducerea fie intentioneazi sa lichideze Societatea sau si opreascB operatiunile, fie nu are nicio alta
alternativé reatistd Tn afara acestora.

17. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiaré al Societatii.

Responsabilitatea auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

18. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturédri semnificative, cauzate fie de fraudd, fie de eroare, precum
si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabilad reprezinta un
nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ¢ un audit desfagurat in conformitate cu I5A-
urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, dacé aceasta existd. Denaturdrile pot fi cauzate fie
de fraud3, fie de eroare si sunt considerate semnificative dacd se poate preconiza, in mod rezonabil, cd
acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate Tn baza acestor
situatii financiare.

19. Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele de audit adoptate de Camera Auditorilor
Financiari din Romania, care sunt bazate pe Standardele Internationale de Audit, exercitdm rajionamentul
profesional 5i mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

a} Identificim si evaluiim riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzati fie de
fraudd, fie de eroare, proiectim si executdm proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri §i
obtinem probe de audit suficiente §i adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia noastra. Riscul
de nedetectare a unel denaturiri semnificative cauzati de frauda este mai ridicat decdt cel de
nedetectare a unei denaturiiri semnificative cauzati de eroare, decarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern;

b) intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fér& a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului
intern al Societatii;

c) Evaluim gradul de adecvare a politicilor contabite utilizate si caracterul rezonabil al estimrilor
contabile si al prezentdrilor aferente realizate de cétre conducere;




d}

€)

20.

Formulim o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de citre conducere a contabilitatii
pe baza continuitdtli activititii i determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daci existd o
incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea Societatii de a-gi continua activitatea. in cazul in care
concluzionm ci existd o incertitudine semnificativd, trebuie s& atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentdrilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezent3ri sunt neadecvate, sa ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeazd pe probele de
audit obtinute pan la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare
pot determina Societatea s& nu fsi mai desfagoare activitatea in baza principiului continuitatii
activitatii;

Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al prezentaritor
de informatii, si msura in care situatiile financiare reflectd tranzactiile $i evenimentele de baza
intr-o maniera care realizeaz prezentarea fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd §i

programarea in timp a auditului, precum $i principalele constatiri ale auditutui, inclusiv orice deficiente ale
controlului intern pe care le identificdm pe parcursul auditului.

Alte aspecte

21.

Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii, in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat

pentru a putea raporta actionarilor acele aspecte pe care trebuie 33 le raportdm intr-un raport de audit
financiar, §i nu in alte scopuri. Th mésura permisa de lege, nu acceptdm si nu ne asumam responsabilitatea
decit fata de Societate §i de actionarli acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau
pentru opinia formata.

Tn numele
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