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RAPORTUL ADMINISTRATORILOR
pentru perioada 01.01.2014-31.12.2014

Societatea s-a infitntat conform HG 1024/12.10.2011 privind uncle maisuri de reorganizare a
producatorilor de energie electricd de sub Autoritatea Ministerului Economiei, Comertului si Mediului de
Afaceri prin infiintarea Societatii Complexul Energetic Oltenia S.A.

Societatea Complexul Energetic Oltenia S.A. s-a infiintat la 31.05.2012 prin fuziunea Societatii
Comerciale Complexul Energetic Craiova SA, Societitii Comerciale Complexul Energetic Rovinari S.A.,
Complexul Energetic Turceni S.A. si a Societdtii Nationale a Lignitului Oltenia S.A., avand codul
inregistrare fiscala: RO 30267310 si numirul de inregistrare la Registrul Comertului: J18/311/31.05.2012.

Societatea Complexul Energetic Oltenia S.A. are sediul in Targu Jiu, strada Alexandru TIoan Cuza,
nr.5, judetul Gorj fiind o societate comerciala pe actiuni, persoand juridici roménd, cu un capital social de
1.270.318.090 lei, vérsat integral, Impdrtit in 127.031.809 actiuni nominative, fiecare actiune avand
valoarea de 10 lei.

Societatea Complexul Energetic Oltenia SA are ca principal obiect de activitate productia de
energie electricd, cu respectarca legislatiei in vigoare, acte de comert corespunzitoare obicctului de
activitate aprobat prin statut, in baza licentei de producere nr.1085/11.06.2012 acordata de AN.R.E. prin
decizia nr. 1403/11.06.2012 valabild pentru o perioada de 25 ani.

La data de 31.12.2014, Societatea Complexul Energetic Oltenia SA are in structuri:
|.Sucursala Divizia Minierd Targu — Jiu, cu urmatoarele puncte de lucru:
-UMC Rosia;
-UMC Pesteana;
-UMC Rovinari;
-UMC Pinoasa;
-UMC Tismana;
-UMC lilt Nord;
-UMC Jilt Sud;
-UMC Lupoaia;
-UMC Rosiuta;
-UMC Husnicioara;
-UUSM Rovinari;
-UMC Berbesti;
-UMS Motru;
-Sediul Sucursalei Divizia Miniera Targu — Jiu;
2.Sucursala Electrocentrale Turceni;
3.Sucursala Electrocentrale Rovinari cu punctul de lucru Hostel Miami;
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4. Sucursala Electrocentrale Craiova 1l;
5.Sucursala Electrocentrale Isalnita;
6.CRPFM Sacelu;

7.Sucursala Electrocentrale Chiscani;
8.EL CFU Motru.

Structura actionariatului se prezinti dupia cum urmeazi:

Actionar

Numdr de actiuni
detinute la 31.12.2014

! Proportia participatiilor
: actionarilor la
i 31.12.2014 [%]

Statul Roman prin Ministerul Economiei 98.006.797 | 77.151382612%
Fondul Proprietatea S.A. 27.387.940 | 21.559907094%
S.C. Electrocentrale Grup SA 1.073.653 0.845184374%
s.C. pentrl_l [nchiderea-Conservarea Minelor 563.417 0.443524346%
S.A.(in faliment)

Statul Roman prin Ministerul Economiei, Fondul

Proprietatea S.A.; 0
S.C. Electrocentrale Grup SA, S.C. pentru 2 0.000001574%
Inchiderea-Conservarea Minelor S.A(in faliment).

TOTAL 127.031.809 100%

Conducerea societitii.

1. Societatea este administratd intr-un sistem dualist, de cétre un Directorat, sub
supravegherea unui Consiliu de Supraveghere.

La 31.12.2014 Consiliul de Supraveghere avea urméitoarea componenti:

La 31.12.2014 Directoratul avea urméitoarea componenti:
Ciurel Laurentiu Dan - presedinte — Director General Executiv

—membru - Director -Divizia Strategie Dezvoltare

—membru - Director -Divizia Energetica

— membru -Director -Sucursala Divizia Miniera
— membru- Director -Divizia Financiara

. Petroniu lon

. Medintu Aurel
Antonie Daniel
. Post vacant

1. Dumitrescu Gabriel - presedinte
2. Spétaru Dorin Céatalin - — membru
3. Chitu Alin — membru
4. Purdila Razvan Caralin — membru
5. Porumbel Ana Georgiana — membru
6. Naftali Daniel Adrian — membru
7. Post vacant — membru




Piata de desfacere

Societatea este participant pe piata angro de energie electrica, fiind parte activd pe urmitoarele
subpiete specifice:

- Piata Contractelor Bilaterale;

- Piata pentru Ziva Urmétoare;

- Piata Intra Zilnica;

- Piata de Echilibrare;

- Piata Serviciilor de Sistem Tehnologice;

- Piata cu Amanuntul;

- Piata centralizata pentru certificate verzi.

Ponderea produselor livrate in cifra de afaceri:

Energie Electricd : 87,27%
Altele : 12,73%

Principalii concurenti sunt:

- din sfera producerii de energie electrica:
» SC Hidroelectrica SA
e SC Nuclearelectrica SA
= Producitorii de energie electricd din resurse regenerabile
s SC Complexul Energetic Hunedoara SA
s  RAAN Turnu Severin
o Alti producatori

- din sfera furnizarii de energie electricé:
e SC Enel Energie Muntenia SA
e SC CEZ Vinzare SA
e SC E.ON Moldova Furnizare SA
e SC Electrica Furnizare SA
e Alti furnizori

Controlul intern

Controlul intern al societatii vizeaza asigurarea:

- conformititii cu legisla;ia in vigoare;

- aplicarea deciziilor luate de conducerea societitii;
- buna functionare a activititii interne a societitii;
- fiabilitatea informatiilor financiare;

- eficacitatea operatiunilor societatii;

- utilizarea eficienti a resurselor;

- prevenirea si controlul riscurilor de a nu atinge obiectivele fixate.

Ca urmare, procedurile de control intern au ca obiectiv:



pe de o parte, urmdrirea inscrierii activittii societatii si a comportamentului personalului in
cadrul definit de legislatia aplicabild, valorile, normele si regulile interne ale societétii;

- pe de alta parte, verificarea dacd informatiile contabile, financiare si de gestiune comunicate
reflectd corect activitatea si situatia societitii.

Activitatile de control fac parte integranti din procesul de gestiune prin care entitatea
urmdreste atingerea obiectivelor propuse. Controlul vizeaza aplicarea normelor si procedurilor de control
intern, la toate nivelele ierarhice si functionale: aprobare, autorizare, verificare, evaluarea performantelor

operationale, securizarea activelor, separarea functiilor.

PREZENTAREA ACTIVITATII SOCIETATII

Pe anul 2014 bugetul de venituri si cheltuieli a fost aprobat prin HG nr. 499/2014.

A. Indicatori fizici

Nr.
Crl; Specificare U.M. BVC aprobat Realizat %
1. | Energie electric produsi MWh 15.146.580 13.303.171 87.8
2. | Energie electrica livratd MWh 13.750.551 12.137.267 88,3
3. | Cérbune tone 27.000.000 21.501.430 79,6
4. | Energie termica vanduta Geal 660.210 535.703 81,1
B. Venituri
mii lei
Nr. . .
ort Specificare BVC aprobat Realizat %
1 | Venituri totale, din care: 5.005.539 4,213.322 84,2
2 | Venituri exploatare, din care: 4.834.193 4.105.374 84,9
- productia vinduti 3.236.777 2.514.648 77,7
3 | Venituri financiare 171.346 107.948 63,0
C. Cheltuieli mii lei
Nr. . g )
ort Specificare BVC aprobat Realizat %o
1 | Cheltuieli totale, din care: 4.968.659 4.906.958 98,8
2 | Cheltuieli de exploatare, din care: 4.729.811 4.744.115 100,3
a) cheltuieli cu materii prime, 2.030.304 1.746.754 86,0
materiale, energie si apa
b) cheltuieli cu personalul 1.256.735 1.150.695 91,6
c)cheltuieli privind certificate de 207.000 344.339 166,3
gaze cu efect de sera
d) cheltuieli  ajustiri  pentru - 356.249 -
depreciere creante si active
[ ¢) alte cheltuieli de exploatare 1.235.772 1.146.078 92,7
3 igheltuieli financiare 238.848 162.843 68,2




Veniturile totale au fost realizate in procent de 84,2%, iar cheltuielile totale in procent de 98,8 %.
Depisirea gradului de realizare al cheltvielilor totale fatd de cel al veniturilor totale se datoreaza
Tnregistrdrii urmatoarelor cheltuieli:

- cheltuieli privind certificatele de CO2 in valoare de 344.339mii lei , datorate cresterii costului de
achizitie al certificatelor de gaze cu efect de serd, care in perioada anterioard a variat intre 2,9€ si
5,8 € / certificat fati de costul de achizitie realizat de cca.7€ / certificat.

- cheltuieli de exploatare privind ajustarea pentru depreciere creante $i active in valoare de 356.249
mii lei. Ajustdrile pentru deprecierea creantelor s-au datorat neincasarii creantei istorice de la
infiintarea Complexului Energetic Oltenia , din iunie 2012 in valoare de 409.697 mii lei.

Veniturile financiare realizate au fost de 107.948 mii lei, fiind sub nivelul programat (63,0%) iar
cheltuiclile financiare realizate au fost de 162.843 mii lei, fiind sub nivelul programat (68,2%) .
Cheltuielile financiare inregistrate reprezinta in principal dobanzi aferente creditelor contractate pentru
investitiile de mediu .

Rezultatul exercitiului financiar al anului 2014

mii lei -
Nr.crt. Explicatii BVC aprobat Realizari Diferente
0 1 2 3 4=3-2
1 Profit/pierdere din exploatare 311.382 61.847 -249.535
2 Profit/pierdere cu CO, 104.382 -282.492 -386.492
3 Profit/pierdere cu CO; i ajustiri pentru 104.382 -638.741 -743.123
depreciere creante §i active
4. | Profit/pierdere din activitatea -67.502 -54.895 +12.607
financiard
6. Profit/pierdere brut 36.880 -693.636 -730.516

in perioada 01.01-31.12.2014, din vénzarea de energic electricd, cirbune si servicii de sistem,

Complexul Energetic Oltenia a obtinut :

1) Venituri din exploatare 4.105.374 mii lei
2) Cheltuieli din exploatare 4.043.527 mii lei
Profit din exploatare 61.847 mii lei

Rezultatul brut aferent anului 2014 este insa influentat de :

A) Ajustiri pentru deprecierea creantelor in valoare de :

356.249 mii lei

Creanta istorica la infiintarea CE Oltenia, din iunie 2012 , de 409.697 mii lei, s-a majorat pana la
suma de 777.398 mii lei. Aceasta majorare s-a datorat in special :
- Penalititilor de intdrziere calculate si inregistrate in conformitate cu legislatia in vigoare, in cuantum
total de 135.514 mii lei ;
- Actiunii promovate de citre RAAN Drobeta Turnu Severin carc prin Hotdrdrea judecitorcasca

1121/2013 a obligat socictatea noastrd sd continue furnizarca de cdrbune energetic necesar
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desfasuririi activitatii curente pe perioada de observatie si a reorganizirii judiciare , in valoare de cca
140.941 mii lei;

- Neplatii carbunelui livrat de citre CET Timigoara , CET Arad , CET Oradea, UAATA Motru, in
valoare de 91.246 mii lei (majoritatea societatilor sunt actionate in instantd existand si titluri
executorii pentru recuperarea creantelor) .

De asemenea pentru RAAN, CET Oradea, CET Arad si Termoficare Craiova a fost deschisd procedura

de insolventa.

B) Certificate de CO;

Datorita lipsei de capital ca urmare a neincasérii creantelor mentionate societatea nu a avut
posibilitatea de a achizitiona in decursul anului 2014 , toate certificatele de CO, cu mentiunea ca pretul
acestora a variat intre 2,9 € - 5,8 € / certificat. Achizitia certificatelor a fost posibild decit dupd o
perioadi de functionare normald (octombrie 2014 —martie 2015), nsi costul de achizitie a fost de cca. 7
€/certificat, fatd de 3,8 € cost bugetat .

Astfel cheltuiala aferentd certificatelor de CO» in anul 2014 este de :
344.339mii lei
De asemenea s-a addugat si faptul cd in anul 2014 nu a functionat Planul National de Investitii,
mecanism prin care o parte din cheltuielile de investitii efectuate in vederea reducerii emisiilor de CO2
trebuiau acoperite prin returnarea unor sume plitite din contul certificatelor de CO, , CE Oltenia avind
de incasat aproximativ 20 mil. Euro. Acest mecanism a fost aprobat de Comisia Europeana , fiind in al

treilea an de functionare in alte state .

C ) Cheltuieli financiare
Pierderea financiara de 54.895 mii lei este datorata dobénzilor aferente creditelor contractate pentru

investitiile de mediu.
Astfel , rezultatuf brut la 31.12.2014 este:

- Profit din exploatare + 61.847 mii lei
- Ajustari pentru depreciere creante - 356.249 mii lei
- Cheltuieli pentru certificate de CO2 -344.339 mii lei
- Pierdere financiara - 54.895 mii lei
TOTAL -693.636 mii lei

Activitatea de investitii

Situatia cheltuielilor de investitiilor realizate in anul 2014 se prezinti astfel:
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mii lei

Cheltuieli pentru investitii BVC 2014 Reg(l)zl? M\ Diferente
0 1 2 3=2-1
Total ,din care: 1.490.736 778.512 -712.224
a) Surse proprii 796.985 392.168 -404.817
b) Credite bancare 541.144 251.567 -289.577
¢) Fonduri europene, din care: 80.000 71.063 -8.937
- rambursdri de rate pentru creditele de investitii 63.701
d) Rambursiri rate aferente creditelor pentru
investitii din surse proprii 72.607 63.714 -8.893

Cheltuielile pentru investitii pe anul 2014 au fost realizate in procent de 52,2%, astfel:

~din surse proprii 52,4%;
-din credite 40,5%.

PREZENTAREA POZITIEI FINANCIARE A SOCIETATII SI A FACTORILOR DE RISC

Pozitia financiara este prezentatd cu ajutoru! indicatorilor de bilant si de cont de profit si pierdere.
Bilantul este documentul contabil de sintezd prin care se prezintd elementele de activ, datorii si
capital propriu, in baza ciruia se stabilesc indicatorii de lichiditate, de risc, de activitate si

profitabilitate.

INDICATORII ECONIMICO - FINANCIARI
Indicatorii economico-financiari realizati n anii 2013 si 2014, s¢ prezinta astfel:

31 decembrie

31 decembrie

Denumire indicator 2013 . 2014
Indicatori de lichiditate
Indicatorul lichiditatii curente
1,73 1,17
Indicatorul lichiditatii imediate
1,27 0,87
Indicatori de risc
Gradul de indatorare 30,32% 36,82%
Indicatori de activitate
Numarul de zile de stocare 32 28
Viteza de rotatic a debitelor-clienti
123 129
Viteza de rotatie a creditelor-furnizor
68 90
Viteza de rotatie a activelor imobilizate
0,38 0,36
Viteza de rotatie a activelor totale
0,31 0,31
Indicatori de profitabilitate
Rentabilitatea capitalului angajat 2,41 0,92

Marja bruta din vanzari



Indicatori de lichiditate

Indicatorul lichiditatii curente (indicatorul capitalului circulant), respectiv indicatorul lichiditatii
imediate (indicatorul test acid) exprimi de cate ori sunt incluse datoriile curente 1n activele curente,

respectiv in active curente mai putin stocuri.

Indicatori de risc
Gradul de indatorare a capitalului propriu exprimd lichiditatea pe termen lung, reprezentind
ponderea capitalului imprumutat (credite pe termen mai mare de un an) in capitalul propriu.

Indicatorul se situeazi sub nivelul 1, indicind o valoare favorabild a solvabilitatii.

Indicatori de activitate

Indicatorii de activitate ce privesc activele reflecti numdrul de zile de stocare, ca urmare a
aproviziondrii cu piese schimb si echipament pentru reparatii, valorile indicatorului pastrdndu-se in
limite normale.

Viteza de rotatie a debitelor-clienti exprimi perioada medie de colectare a debitelor societitii, iar
viteza de rotatie a creditelor - furnizor exprima perioada medie de creditare obtinutd de socictate de la
furnizorti sdi.

Viteza de rotatie a activelor imobilizate, respectiv a activelor totale, evalueazi capacitatea acestora

de a genera cifrd de afaceri.

Indicatori de profitabilitate
Rentabilitatea capitalului angajat exprima gradul in care activitatea de exploatare este capabild s
asigure o folosire eficientd a ansamblului activului societatii. Cu alte cuvinte, exprimi eficienta utilizrii
capitalurilor investite si in realitate, acest indicator trebuie sa remunereze capitalurile investite , cel putin la
nivelul ratei medii a dobanzii la capitalurile imprumutate

Instrumente financiare si managementul riscului

Societatea este expusd pietelor internationale de marfuri si riscurilor inerente aferente mediului
economic.

Ca urmare, activitatile societatii pot fi afectate de modificarile cursurilor de schimb si ale ratelor
dobanzii. De asemenea, societatea este expusa riscului de contrapartidd. Riscurile semnificative sunt
descrise mai jos. Principalele riscuri la care este expusd societatea si politicile aplicate sunt detaliate
mai jos:

Riscul aferent mediului economic
fn perioada 2008 — 2014 un numir de economii majore din lume s-au confruntat cu o puternicd

volatilitate a pictelor de capital si cu restrictii severe ale pietelor de credit. Ca rezultat al tulburdrilor
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recente de pe pietele de capital si de credit la nive! global si in Romania, indiferent de orice masuri
posibile de stabilizare pe care Statul le poate implementa, incertitudinea economicd este aceea care
caracterizeazi disponibilitatea continud si costul creditelor pentru partenerii Societdtii, dezvoltarea
viitoare a pietelor si cererea aferentd de bunuri §i servicii. Posibilitatea ca incertitudinea economica si
continue in viitorul apropiat si, prin urmare, posibilitatea ca activele Societdfii sd nu poata fi recuperate la
valoarea lor contabild in cursul normal al activititii si impactul corespunzitor asupra profitabilititii
Societdtii nu pot fi estimate intr-o manieri credibild la data prezentului raport.
Riscul de rata a dobdnzii
Riscul generat de rata dobanzii este riscul ca valoarea instrumentelor financiare s varieze datoritd
fluctuatiilor de pe piati a ratelor dobdnzilor. Riscul fluxului de lichiditati determinat de dobdnzi este
riscul variatiei in timp a costurilor cu dobénzile.
Valoarea justi a instrumentelor financiare
Instrumentele financiare detinute pand la scadentd in conditii normale de afaceri sunt prezentate in
bilant la cost sau la valoarea de rambursare, dupd caz. Valoarea justd este suma la care instrumentul
financiar ar putea fi schimbat intr-o tranzactie curentd intre parti interesate, Intr-o tranzactie direct, la
pretul pietei, alta decit véinzarea fortatd sau de lichidare. Valoarca justd este obtinutd din preturile
cotate pe piatd si modelele de actualizare a fluxului de lichidititi, dupi caz.
La 31 decembrie 2014, valorile contabile ale numerarului si echivalentelor de numerar, furnizorilor
si clientilor, angajamentelor si datoriei pe termen scurt aproximau valorile lor juste datoritd

scadentelor pe termen scurt ale acestor active si datorii.

Riscul de lichiditate
Riscul de lichiditate apare din posibilitatea neonoririi obligatiilor fatd de Societate de cétre clienti,
in conditii normale de afaceri. Pentru a controla acest risc, Societatea trebuie sa evalueze periodic

solvabilitatea financiari a clientilor sii, carc este foarte greu de intocmit.

Riscul de credit

Riscul de credit este riscul ca una dintre partile instrumentului financiar sd nu execute obligatia
asumati, cauzand celeilalte pérti o pierdere financiara.

Societatea este supusa unui risc de credit datoritd creantelor sale comerciale si a celorlalte tipuri de
creante. Societatea are politici sa asigure ci vanzdrile se fac cétre clienti cu referinte corespunzitoare
privind bonitatea acestora. Data de scadentd a datoriilor este atent monitorizatd si sumele datorate dupa
depisirea termenului sunt urmdrite cu promptitudine. Creantele comerciale (clientii) sunt prezentate net
de ajustirile pentru deprecierea creantelor incerte. Societatea dezvoltd politici care limiteazd valoarea

expunerii la credit fatd de orice institutie financiara.



ANALIZA BILANTULUI CONTABIL

_ LImobiliziiri corporale si necorporale
In perioada 1 ianuarie 2014 i 31 decembrie 2014, miscérile imobilizérilor corporale si necorporale

pe fiecare categorie de active imobilizate se prezintd dupa cum urmeazai:

-lei-
Valoarea bruti contabild 31.12.2013 Cresteri Reduceri 31.12.2014

Cheltuieli de constituire si cheltuieli de 1.547.146 0 0 1.547.146
dezvoltare

Alte imobiliziri necorporale 47.362.277 394.961 2.856.226 44.901.012
Avansuri i imobilizéri necorporale Tn curs 736.521 2.395.713 1.718.614 1.413.620
Total imobiliziri necorporale 49.645.944 2.790.674 4.574.840 47.861.778
Terenuri si amenajari 841.598.126 110.565.903 20.559 952.143.470
Constructii 2.696.629.957 -51.739.482 4.893.430 | 2.639.997.045
Instalatii tehnice si masini 2.660.406.218 | 1.002.921.094 18.992.738 | 3.644.334.574
Alte instalatii, utilaje, mobilier 4.174.744 326.797 107.019 4.394.522
Avansuri si imobilizari corporale 1n curs 1.455.141.091 664.847.894 | 960.897.399 | 1.159.091.586
Total imobiliziri corporale 7.657.950.136 | 1.726.922.205 | 984.911.145 | 8.399.961.196
Actiuni detinute la entitati afiliate 3.536.430 0 0 3.536.430
Alte titluri imobilizate 100.000 0 0 100.000
Alte creante 15.951.640 13.871.668 27.319.454 2.503.854
Total imobiliziri financiare 19.588.070 13.871.668 27.319.454 6.140.284
Amortizarea cumulati 746.515.619 595.726.203 14.293.649 | 1.327.948.173
Ajustiiri pentru deprecieri 10.572.053 484.863 79.709 10.977.207
Valoarea neti contabili 6.970.096.478 | 1.147.373.481 | 1.002.432.082 | 7.115.037.877

Imobilizirile necorporale sunt prezentate in bilant la valoarea de achizitie diminuati cu amortizarea

cumulatd. Aceste tmobilizéri nu sunt reevaluate si sunt prezentate in bilant la costul istoric (de

achizitie).

Imobilizdrile corporale aflate in patrimoniu sunt prezentate la valoarea reevaluata .

Reevaluarea imobilizirilor corporale (terenuri, constructii si echipamente - ,instalatii tehnice si

magini” §i ,.alte instalatii si utilaje”) a fost efectuatd la 31 decembric 2012, in conformitate cu Ordinul

Ministerului Finantelor Publice nr.3055/2009, de citre evaluatorul S.C. PRECISS CONSULTING

S.R.L. Bucuresti, membru ANEVAR. Au fost supuse reevaludrii si

imobilizdri corporale a ciror

valoare de intrare a fost recuperata integral pe calea amortizérii, Intrucit conform legislatiei in vigoare,

aceste mijloace fixe sunt utilizate In procesul de productie.

Amortizarea este calculati utilizind metoda liniard pe baza ratelor de amortizare care reflectd

duratele normale de functionare.

Imobilizdrile in curs de executie la 31 decembrie 2014 sunt in valoare de 1.159.091.586 lei si

constau in principal in lucridri de investitii pentru depozitele de zgurd si cenusd, instalatiilor de
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desulfurare de ardere gaze pentru blocurile energetice si lucrari de modernizare a blocurilor energetice
si lucrari de investitii pentru carierele de lignit.

Imobilizérile financiare ale societitii cuprind actiuni detinute la entitdti afiliate, alte titluri
imobilizate si alte creante avind o valoare neti contabild de 3.596.354 lei.

Societatea detine titluri de participare la o valoare netad contabila de 992.500 lei reprezentdnd un
numir de 264.318 actiuni detinute la SC UEF SA Motru, SC MEDSERV MIN SA Targu — Jiu si SC
MINPREST SERV SA Rovinari si garantie financiard anuala pentru lucréri de refacere a mediului in
sumd de 2.494.491 lei.

La 31.12.2014 situatia numarului de actiuni detinute si a procentajului de detinere de citre

Societatea Complexul Energetic Oltenia S.A. la societitile mentionate mai sus se prezintd astfel:

Denumirea societitii Nr. de actiuni detinute Procentaj de detinere
S.C. U.E.F. S.A. Motru 254,393 99,36%
8.C. MEDSERV MIN S.A. Tg-Jiu 6.125 97,22%
S.C. MINPREST SERV S.A. 3.800 95%
TOTAL 264.318

Valoarea activelor nete aferente acestor 3 companii reprezintd sub 1% din valoarea activelor nete

ale Complexului Energetic Oltenia SA.

2. Stocuri
Situatia stocurilor la 31.12.2014 se prezintd astfel:
lei
Element de stoc 31.12.2013 31.12.2014
Combustibil 56.943.708 46.617.907
Materiale si consumabile 58.440.854 46.644.63 1
Piese de schimb 195.226.827 153.130.427
Materiale la terti 1.768.504 407.085
i Marfuri 38.338 35.492
Produse(carbune) 107.991.140 55.453.041
Avansuri pentru cumparari de stocuri 2.583 0
Total stocuri 420.411.954 302.288.583

Carbunele utilizat in anul 2014 pentru producereca de energie electrica si termici a fost asigurat din
productie proprie in procent de 100%.

Stocurile includ piese de schimb, materiale §i consumabile utilizate pentru functionarea
termocentralei si exploatarea carierelor, combustibilul tehnologic utilizat in termocentrald, produse finite si

produse reziduale.

3.Situatia datoriilor la data de 31.12.2014

Situatia datoriilor la 31.12.2014 ,in valoare de 2.889.749.701 lei, prezintd urméatoarea structuri:

11



lei

Datorii 31 decembrie 2014 Termen de lichiditate

sub 1 an peste 1 an peste 5 ani

Sume

datorate

institutiilor

de credit 2.312.208.116 451.799.323 781.555.379 1.078.853.414

Furnizori de
materii prime
si materiale,
din care: 131.932.822 131.932.822 -
- Carbune - -
- Gaze 15.999.305 15.999.305 - -
Prestatori de
servicii
intretinere si
reparatii 789.934 789.934 - -
Furnizori de
energie
electrica 7.445.410 7.445.410 - -
Alti furnizori 144.968 144.968 - -
Furnizori de
imobilizari 09.273.957 99.273.957 - -
Furnizori-
facturi de
primit 189.977.432 189.977.432 -

Total
datorii
comerciale 429.564.523 429,564,523 - -

Avansuri incasate in
contul
comenzilor 31.796 31.796

Clienti creditori 2 -

Total datorii la bugetul
statului si bugetul
asigurarilor sociale 85.118.106 85.118.106 - -

Alte datorii 62.827.160 62.827.160 - -

Total datorii 2.889.749.701 1.029.340.908 781.555.379 1.078.853.414

Sumele datorate institutiilor de credit reprezinta valoarea creditelor contractate de societate pentru
realizarea lucrdrilor de mediu in vederea respectdrii conditiilor de mediu impuse.

4. Situatia creantelor la data de 31.12.2014

Creantele la 31.12.2014 sunt in valoare 860.546.728 lei si prezintd urmatoarea structura:
12



Creante Termen de lichiditate

31 decembrie peste
2014 sub1lan lan
0 1=24+3 2
Clienti, din care: 1.223.486.450 1.223.486.450
- energie electrica 140.005.112 140.005.112
- energie termica 193.010.806 193.010.806
- alte activitati (lignit) 868.848.287 868.848.287
- incerti sau in litigiu 20.499.679 20.499.679
ayustail pentindepresicrea (468.666.414) (468.666.414)
creantelor
Clienti-facturi de intocmit 85.707.413 85.707.413
Avansuri la furnizori interni 8.750 8.750
Alte creante imobilizate 2.071.785 2.071.785
Total creante comerciale 842.607.984 842.607.984
Alte creante 28.808.660 28.808.660

Ajustari pentru deprecierea
creantelor-debitori diversi

(10.869.916)

(10.869.916)

Total alte creante

17.938.744

17.938.744

Total creante

860.546.728

860.546.728

Ajustdrile pentru deprecierea creantelor au fost constituite pentru acoperirea unor creante restante

inregistrate la 31.12.2014 , reprezentand carbune livrat citre RAAN Drobeta Turnu Severin, CET Arad ,

CET Oradea , UAATA Motru si energie termica livratd citre Termo Craiova.

5.Casa si conturile bancare

Soldul disponibilititilor la 31.12.2014 ,.casa si conturile la banci” are urmétoarea componenta:

lei
31 decembrie 2013 31 decembrie 2014

Conturi curente la banci, din care 135.931.574 23.934.518
Conturi curente activ productie- lei 130.587.224 19.717.289
Conturi curente activ productie-valuta 807.086 1.063.746
Depozite garantii gestionari 1.392.640 1.351.980
Depozite garantii persoane juridice 747.730 170.642
Disponibil la trezorerie 2.390.778 1.624.731
Sume in curs de decontare 6.116 6.130
Casa in lei si valuta 170.133 17.275
Alte valori 153.226 14.083
Avansuri de trezorerie 120 0

TOTAL 136.255.053 23.965.876

valoare de 4.722.622 lei, din care :
o Depozite garantii persoane juridice in valoare de 170.642 lei

e Depozite garantii gestionari in valoare de 1.351.980 lei;
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Scrisori garantii emise in favoarea OPCOM pentru participarea pe PCCB si PCCB-NC in valoare

de 3.000.000 lei;

Scrisori garantii emise in favoarea OPCOM pentru participarea pe Platforma de tranzactionare a

CO2 (PTCE) in valoare de 100.000 lei;

Scrisori garantii emise in favoarea TRANSELECTRICA-tranzactionare PRE- in valoare de

100.000 lei.
CONTUL DE PROFIT $1 PIERDERE

| Exercitiul Exercitiul
Denumirea financiar financiar
01.01- 01.01-
indicatorului 31.12.2013 31.12.2014
I VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL
4,278,260,272 4,105,373,729

Cifra de afaceri neta

2,648,585,030

2,565,625,228

1.2 Alt ituri di loat
¢ venitur dim exploatare 1,629,675,242 | 1,539.748,501
II CHELTUIELI DE EXPLOATARE
4,078,480,215 4,043,526,637
11} Cheltuieli pentru certificate de CO2
210,801,679 344,338,777
CHELTUIELI DE EXPLOATARE PLUS CERTIFICATE DE
v
CO2 (IT+HIT) 4,289,281,894 4,387,865,414
v
Cheltuieli pentru ajustari depreciere creante si imobiliziri 17.015.369 356.249.121
CHELTUIELI DE EXPLOATARE PLUS CERTIFICATE DE
VI CO2, PLUS AJUSTARI PENTRU DEPRECIERI CREANTE
il HOBILIZATT GVEV) 4,306,297,263 |  4,744,114,535
VIl | PROFIT / PIERDERE DIN EXPLOATARE (I-11): 199.780.057 61.847.092
VIII PROFIT / PIERDERE DIN EXPLOATARE CU
CERTIFICATELE DE CO2 (I-1V) (11,021,622) (282,491,685)
PROFIT / PIERDERE DIN EXPLOATARE CU
1X CERTIFICATELE DE CO2 , CU AJUSTARI PT. CREANTE
SI DEPRECIERI IMOBILIZARI(I-VI) (28,036,991) (638,740,806)
X VENITURI FINANCIARE
284,961,508 107,948,414
XI CHELTUIELI FINANCIARE
183,944,168 162,543,333
Xn PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR (X-XI1) | 101.017.340 (54,894,919)
XIIT | PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A) -TOTAL(IX+XIJ) 72,980,349 (693,635,725)
X1v | IMPOZITUL PE PROFIT 68.388.350 _ |
|
XV PROFITUL SAU PIERDEREA NET (A) - TOTAL (XHI-XIV) 4,591,999 (693.635,725) |
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Propunerea acoperirii_pierderii contabile de 693.635.725 lei este prezentati in Anexa 1, pe

care o supunem spre aprobare.

SITUATTIA CAPITALURILOR PROPRII

Capitalul propriu a inregistrat urmatoarele modificéri in cursul anului 2014:

lei
Cresteri .
. . Reduceri _
Element al capitalului | 37122013 31.12.2014
propriu Total, : Total, Prin
. Prin transfer .
din care din care transfer
0 1 2 3 4 5 6=1+2-4

Capital social 1.270.318.090 0 0 0 0 1270.318.090
Prime de fuziune 843.554 0 0 0 0 843.554
Rezerva din reevaluare | 1.575.711.928 0 0| 191715651 | 191.715.651 | 1.383.996.277
Rezerva legala 73.087.354 0 0 2212 2212 73.085.142
Rezerve reprezentand

surplusul realizat din 1.733.795.225 191.715.651 191.715.651 192 0| 1.925.510.683
rezerve din reevaluare

Alte rezerve 690.781.375 5.042.568 962.912 2.161.450 693.662.493
Rezultatul reportat 52.518.948 13.199.669 4.594.211 13.101.536 4.591.999 52.617.081
Rezultatul exercitiului 4,591,999 0 0| 698227724 | 4591999 -693.635.725
financiar

Repartizarea profitului -3.629.087 0 0 3.629.087 3.629.087 0
Iezza:v‘;aplta]url 3! 5398.019.385 |  209.957.888 |  197.272.774 |  901.579.678 | 197.272.774 | 4.706.397.595

La intocmirea situatiilor financiare la 31 decembrie 2014 s-au avut in vedere:

- Legea Contabilitétii nr. 82/24.12.1991, republicat;

~ Ordinui nr. 3055/29.10.2009 al Ministrului Finantelor Publice pentru aprobarea reglementarilor

contabile conforme cu directivele europene, cu modificarile ulterioare;

- Ordinul nr. 2861/09.10.2009 al Ministrului Finantelor Publice pentru aprobarea Normelor

privind organizarea si efectuarea inventarierii elementelor de natura activelor, datoriilor si

capitalurilor proprii.

Bilantul contabil si contul de profit si pierdere reflectd activitatea desfisurati de Societatea

Complexul Energetic Oltenia S.A. in perioada 01.01.2014-31.12.2014, iar posturile inscrise in bilant

corespund cu datele inregistrate in contabilitate.

Prin operatiunile financiar contabile efectuate s-au respectat principiile contabilititii: prudentei,

permanentei metodelor, independentei exercitiului financiar, necompensarii, principiul evaluirii separate a

clementelor de activ si de pasiv, principiul prevalentei economicului asupra juridicului, principiul
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semnificatie.

Situatiile financiare intocmite la 31.12.2014 au fost auditate de firma BDO Audit SRL
Bﬁcuresti, al carui Raport cuprinde opinia generald conform céreia situatiile financiare prezintd imaginea
fideld a pozitiei financiare a societdtii precum si a performantei financiare si a fluxurilor de numerar
pentru exercitiul financiar incheiat.

in consecinti bilantul contabil, contul de profit si pierdere si celelalte situatii financiare ale
societdtii intocmite la 31.12.2014 prezintd imaginea fideld a activititii societdtii desfasuratd in perioada
01.01.2014 — 31.12.2014, fiind intocmite in conformitate cu Legea contabilitatii nr. §2/1991, republicata,
cu OMFP nr. 3055/2009, pentru aprobarea reglementérilor contabile conforme cu directivele europene, cu

completérile ulterioare.

In conformitate cu OUG nr. 109/2011, art. 52, alin. (1): ,,Consiliul de administratie sau, dupa caz,
consiliul de supraveghere informeaza actionarii, in cadrul primei adunari generale a actionarilor ce
urmeaza incheierii actului juridic, asupra oricarei tranzactii cu administratorii ori directorii sau, dupa
caz, cu membrii consiliului de supraveghere ori ai directoratului, cu angajatii, cu actionarii care detin
controlul asupra societatii sau cu o societate controlata de acestia, prin punerea la dispozitia actionarilor
a documentelor ce reflecta datele si informatiile esentiale si semnificative in legatura cu acele tranzactii’’.

Prin urmare precizam ca societatea nu a efectuat tranzactii cu administratorii ori directorii sau, dupd
caz, cu membrii consiliului de supraveghere ori ai directoratului, cu angajatii, cu actionarii care detin
controlul asupra societatii.

Propunem Aduniirii Generale a Actionarilor a Societatii Complexul Energetic Oltenia SA
aprobarea:
- bilantului contabil;
- contului de profit si pierdere;
- acoperirii pierderii conform propunerii din Anexa 1;

- notele explicative si alte anexe la situatiile financiare;

descircarea de gestiune a Directoratului si Consiliului de Supraveghere .

Presedinte Directorat,
Ciurel Laurentju/Dan
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Anexa nr.l

la Raportul Administratorilor
pentru perioada 01.01.2014-31.12.2014

PROPUNERE
privind acoperirea pierderii contabile aferente exercitiului financiar
incheiat la 31.12.2014

Societatea Complexul Energetic Oltenia S.A. a incheiat exercitiul financiar 2014 cu o pierdere

contabili totald de 693.635.725 lei, din care:

- Pierdere din exploatare 638.740.806 lei

- Pierdere financiara 54.894.919 lei

Din activitatea desfisuratd Societatea Complexul Energetic Oltenia S.A. a inregistrat o
pierdere contabild de 342.344.208 lei, pierdere ce a fost majoratd prin inregistrarea de ajustdri pentru
deprecierea creantelor in valoare de 351.291.517 lei, rezultind astfel o pierdere contabild totald de
693.635.725 lei. Aceste ajustiri pentru deprecierea creantelor nu reprezintd o pierdere certd, existind
posibilitatea reludrii acestora la venituri pe masura incasirii creantelor.

In conformitate cu:

» art. 19, alin. (4) din legea Contabilitatii nr.82/1991, republicati, cu modificérile si
completérile ulterioare “pierderea contabila reportatd se acoperd din profitul
exercitiului financiar si cel reportat, din rezerve, prime de capital si capital social,
potrivit hotardrii adundrii generale a actionarilor sau asociatilor”.

» punctul 249, alin (1) din Ordinul nr. 3055/2009 privind reglementirile contabile
conforme cu directivele europene:,,Pierderea contabila reportatd se acoperd din
profitul exercitiului financiar gi cel reportat, din rezerve, prime de capital si capital
social, potrivit hotdrérii adundrii generale a actionarilor sau asociatilor, cu
respectarea prevederilor legale. in lipsa unor prevederi legale exprese, ordinea
surselor din care se acoperi pierderea contabild este la latitudinea adunarii generale
a actionarilor sau asociatilor, respectiv a consiliului de administratie.,,

» art. 22, alin. (5} din Legea nr. 571/2003 privind Codul Fiscal ,,Reducerea sau
anularea oricdrui provizion ori a rezervei care a fost anterior dedusi se include in
veniturile impozabile, indiferent dacd reducerea sau anularea este datorati
modificdrii destinatiei provizionului sau a rezervei, distribuirii provizionului sau
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rezervei cdtre participanti sub orice forma, lichidarii, divizarii, fuziunii
contribuabilului sau oricdrui alt motiv. Prevederile prezentului alineat nu se aplicd
daci un alt contribuabil preia un provizion sau o rezerva in legdturd cu o divizare
sau fuziune, reglementirile acestui articol aplicindu-se in continuare acelui
provizion sau rezervi. ”

» art, 22, alin. (51) din Legea nr. 571/2003 privind Codul Fiscal, ,rezervele din
reevaluarea mijloacelor fixe, inclusiv a terenurilor, efectuate dupd data de 1
ianuarie 2004, care sunt deduse la calculul profitului impozabil prin intermediul
amortizarii fiscale sau al cheltuielilor privind activele cedate si/sau casate, se
impoziteazd concomitent cu deducerea amortizarii fiscale, respectiv la momentul
scaderii din gestiune a acestor mijloace fixe, dupd caz.”

Avand in vedere ci:

La data de 31.12.2014 societatea are finregistrat in soldul contului 1065 “Rezerve
reprezentand surplusul realizat din rezerve din reevaluare” valoarea de 1.925.510.683 lei, ce se compune
din:

- 734.277.649 lei, reprezentdnd surplusul realizat din rezervele din reevaludrile efectuate
dupi data de 01.01.2004. Acestea reprezintd rezerve nete intrucét pe misura realizdrii au fost declarate la
calculul impozitului pe profit ca ,elemente similare veniturilor”. Aceste rezerve pot fi utilizate prin
schimbarea destinatiei, pentru acoperirea pierderii contabile, firi a avea un impact fiscal asupra societitii ;

- 1.191.233.034 lei, reprezentind surplusul realizat din rezervele din reevaludrile efectuate
inaintea datei de 31.12.2003. Acestea reprezintd rezerve brute pentru care se va datora impozit pe profit la
momentul schimbarii destinatiei acestora.

Pentru acoperirea pierderii contabile aferente exercitiului financiar 2014 propunem:

L
Acoperirea integrald a pierderii contabile totale, in sumd de 693.635.725 lei, din
rezervele nete realizate, in sold la 31.12.2014, in valoarc de 734.277.649 lei
(reprezentdnd surplusul realizat din rezervele din reevaludrile efectuate dupé data de
01.01.2004);

1L

Acoperirea pierderii contabile totale, in sumé de 693.635.725 lei, astfel:

1. Acoperirea partiala din pierderea contabild totald, a sumei de 342.344.208 lei, din
rezervele nete realizate, in sold la 31.12.2014, in valoare de 734.277.649 lei
(reprezentdnd surplusul realizat din rezervele din reevaludrile efectuate dupa data de
01.01.2004);

2. Diferenta de pierdere contabild neacoperitd, in suma de 351.291.517 lei, reprezentand
ajustdri pentru creantele din livriri de carbune, energie electricd, energie termici si alte
creante, se va recupera din profiturile anilor viitori.




